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Zmiana perspektywy ratingu kredytowego banku
Getin Noble Bank S.A. ze stabilnej na negatywna

DZIAtANIE RATINGOWE

Warszawa, 12 sierpnia 2019 r. — Agencja ratingowa EuroRating zmienita perspektywe ratingu
kredytowego banku Getin Noble Bank S.A. ze stabilnej na negatywna. Rating zostat utrzymany
na niezmienionym poziomie B-.

UZASADNIENIE

Okreslenie perspektywy ratingu banku Getin Noble Bank S.A. (GNB) jako negatywnej zwigzane jest
z rosngcym ryzykiem dotyczacym mozliwosci niekorzystnych rozstrzygnie¢ prawnych w zakresie
hipotecznych kredytéw walutowych, ktérych duzy portfel posiada GNB.

EuroRating zwraca uwage na fakt, ze jakkolwiek uchwalona w ostatnim czasie przez Sejm ustawa
o pomocy kredytobiorcom hipotecznym wyeliminowata ryzyko ustawowego przymusowego
przewalutowania kredytéow hipotecznych w walutach obcych, to obecnie znacznie istotniejszym
zagrozeniem dla kondycji finansowej bankéw posiadajgcych duze portfele tego typu kredytow jest
ryzyko niekorzystnych rozstrzygnieé¢ procesow sadowych kredytobiorcow przeciwko bankom oraz
potencjalne ryzyko duzego wzrostu liczby takich pozwéw w przysztosci.

Polskie sgdy w ostatnim czasie wydajg bowiem coraz czesciej wyroki niekorzystne dla bankéw,
w wielu przypadkach oznaczajgce koniecznos$¢ przewalutowania kredytu wedtug kursu z dnia
udzielenia. Ponadto, w niedtugim czasie oczekiwane jest orzeczenie Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej (TSUE) m.in. w sprawie traktowania przez sady umoéw na kredyty hipoteczne
indeksowane do walut obcych zawierajgce klauzule niedozwolone.

W maju 2019 r. rzecznik generalny TSUE wydat juz w tym zakresie opinie potencjalnie bardzo
niekorzystng dla bankdw, sugerujgcg mozliwos¢ domagania sie przez kredytobiorcdw uniewaznienia
umowy kredytowej. Ostateczne orzeczenie TSUE w tej sprawie — o ile bedzie podobne do stanowiska
przedstawionego przez rzecznika tej instytucji — moze skutkowac lawinowym wzrostem liczby
pozwow kredytobiorcow przeciwko bankom, ktére w latach 2006-2008 udzielaty na duzg skale
kredytéw hipotecznych denominowanych lub indeksowanych do walut obcych (dotyczy to gtdwnie
franka szwajcarskiego).

Getin Noble Bank nalezy do bankdéw z najwyzszym udziatem walutowych kredytow hipotecznych.
Wedtug stanu na koniec | kwartatu 2019 r. kredyty te stanowily 24 proc. tgcznego portfela
kredytowego banku.
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EuroRating uwaza, Zze dla bankéw istotnie zaangazowanych w kredyty walutowe, lecz
charakteryzujgcych sie dobrg sytuacjg kapitatowg i wysoka rentownoscia, ryzyka prawne zwigzane
z tymi kredytami bedg miaty relatywnie mniejsze znaczenie dla ich kondycji finansowej. Agencja
zaznacza jednak, ze Getin Noble Bank w ciggu trzech ostatnich lat generowat straty, w wyniku ktérych
dalszemu ostabieniu ulegata sytuacja kapitatowa banku. Ewentualne dodatkowe wysokie koszty
zwigzane z potencjalnym wzrostem liczby pozwdéw klientdow i uniewaznianiem przez sgdy umow
kredytowych zawartych ponad 10 lat temu wigzatoby sie dla banku z ryzykiem spadku
wspotczynnikow kapitatowych ponizej minimalnych pozioméw wymaganych przez regulacje
europejskie.

Agencja zwraca takze uwage na niekorzystne w ciggu kilku ostatnich kwartatow ksztattowanie sie
kursu CHF/PLN. Wzrost kursu franka szwajcarskiego z jednej strony mozie przyczyni¢ sie
do pogorszenia spfacalnosci kredytow denominowanych (lub indeksowanych) w tej walucie,
a z drugiej strony zwieksza potencjalne koszty, jakie bank musiatby ponosi¢ w przypadku
ewentualnego uniewazniania przez sgdy umdw dotyczacych tych kredytow.

NEGATYWNA PERSPEKTYWA RATINGU

Negatywna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych ocen agencji ratingowej EuroRating
prawdopodobienistwo obnizenia nadanego bankowi ratingu w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy
jest obecnie wieksze niz 1:3.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Negatywny wptyw na rating banku mogtoby mieé: niekorzystne dla bankéw ostateczne orzeczenie
TSUE ws. walutowych kredytéw hipotecznych; ewentualny dalszy spadek wartosci kapitatu wtasnego
i/lub wartosci wspotczynnikow kapitatowych; dalszy wzrost udziatu kredytow zagrozonych;
utrzymywanie sie w kolejnych kwartatach ujemnych wynikow finansowych; ewentualna utrata przez
bank istotnej czesci bazy depozytowej i wystgpienie ewentualnych napieé w sytuacji ptynnosciowe;j
banku; a takze odstgpienie od poszukiwania dla GNB nowego inwestora, ktory maégtby
dokapitalizowacd bank.

Pozytywny wptyw na poziom ratingu Getin Noble Banku mogtoby mieé: orzeczenie TSUE
ws. walutowych kredytow hipotecznych nie zwiekszajace istotnie ryzyk prawnych dla bankéw
zwigzanych z tymi kredytami; pozyskanie nowego wiarygodnego inwestora, ktory dokonatby
istotnego dokapitalizowania banku; znaczacy wzrost udziatu kapitatu wtasnego w pasywach, a takze
wzrost regulacyjnych wspétczynnikow kapitatowych do poziomdéw powyzej wymaganych przez
nadzoér finansowy; znaczna poprawa osigganych wynikéw finansowych, skutkujgca generowaniem

przez bank zyskdéw; a takze spadek udziatu kredytow nieregularnych w portfelu kredytéw ogdtem.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi kredytowy nadany bankowi Getin Noble Bank S.A. jest ratingiem niezamdéwionym. Oceniany podmiot nie brat udziatu
w procesie ratingowym, a proces analityczny oparty jest na informacjach dostepnych publicznie.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — jest ogdlng oceng wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jakos¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajgce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne s$rodki majace na celu zapewnienie,
aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoscig oraz
aby pochodzity ze Zrédet, ktore agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub
potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci, prawdziwosci oraz rzetelnosci pozyskanych informacji wykorzystywanych

W procesie oceny.

Rating nadany bankowi Getin Noble Bank S.A. jest ratingiem publicznym. Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla
ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating
(www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe", w odpowiedniej zaktadce dotyczacej ocenianego podmiotu.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating prezentowany jest w serwisie internetowym agencji w sekcji
"Ratingi kredytowe" — "Metodologia". Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana przez EuroRating s3 publikowane
w serwisie internetowym agencji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Skala ratingowa".

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowg EuroRating stanowig wytgcznie wtasng niezalezng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego (ryzyka niewyptacalnosci i poniesienia na jej skutek strat przez
wierzycieli finansowych) podmiotéw podlegajgcych ocenie i nie moga by¢ one traktowane w inny sposéb. EuroRating nie zajmuje
sie doradztwem inwestycyjnym, a nadawane przez agencje ratingi kredytowe nie stanowig rekomendacji kupna, utrzymywania,
badz tez sprzedazy jakichkolwiek papieréow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig
rekomendacji nawigzania, utrzymywania lub zaprzestania innych form wspédtpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami.
Osoby podejmujace decyzje w oparciu o przyznane przez EuroRating ratingi robig to wytgcznie na wtasne ryzyko. Agencja
ratingowa EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak réwniez nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne straty
uzytkownikéw lub stron trzecich, jakie moga wynikna¢ z korzystania z nadawanych przez agencje ratingdow.

© Wszelkie prawa autorskie i pokrewne, zwigzane z nadawanymi ratingami kredytowymi oraz publikowanymi przez EuroRating
raportami i komunikatami ratingowymi nalezg do agencji ratingowej EuroRating.
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